VIRTUELLE ORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG DER
PROGRESS-WERK OBERKIRCH AG AM 28. JULI 2020,

14.00 UHR, IN DEN GESCHAFTSRAUMEN DER GESELLSCHAFT,
INDUSTRIESTRASSE 8, 77704 OBERKIRCH

Die Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft nach Ma3gabe von § 4
Abs. 3 (Genehmigtes Kapital 2015) der Satzung zu erhéhen, lief am 18. Mai 2020 aus. Vor-

stand und Aufsichtsrat schlagen deshalb die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals
vor.

Mit dem neuen Genehmigten Kapital 2020 soll der Vorstand erméachtigt werden, das Grund-
kapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien ge-
gen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 4.687.500,00, also der Halfte des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft, zu erhd-
hen. Das Genehmigte Kapital 2020 soll der Gesellschaft wieder erméglichen, sich bei Bedarf
- etwa zwecks Finanzierung von Beteiligungserwerben oder zur Starkung der Eigenkapital-
basis — schnell und flexibel zusatzliches Eigenkapital zu verschaffen, ohne vom Rhythmus
der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung abhéngig oder auf die zeitaufwéndige Einbe-
rufung einer auBerordentlichen Hauptversammlung angewiesen zu sein. Mit dem Instrument
des genehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber dem Erfordernis einer kurzfristigen Kapital-
beschaffung Rechnung getragen.

Wie bisher soll den Aktiondren auch bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 grund-
satzlich das gesetzliche Bezugsrecht zustehen. Um die Abwickliung zu erleichtern, soll dabei
von der Méglichkeit Gebrauch gemacht werden kdnnen, die neuen Aktien vollstindig oder
teilweise an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
auszugeben, sie den Aktiondren entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht i.S.v. § 186 Abs. 5 Aktiengesetz).

Jedoch soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats in folgenden Fallen zum Aus-
schluss des Bezugsrechts erméchtigt sein:

~ Der Vorstand soll erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare flir Spitzenbetrage aus-
zuschlieBen. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts soll ein praktikables Bezugsver-
héltnis erméglichen und damit die technische Abwicklung einer Kapitalerhéhung erleich-
tern. Der Wert der Spitzenbetrdge ist in der Regel gering, der Aufwand flir die Ausgabe
von Aktien ohne Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge dagegen regelmaBig
deutlich héher. Die Kosten eines Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrédgen wiirden in
keiner verniinftigen Relation zum Vorteil fir die Aktiondre stehen. Die als sogenannte
Jfreie Spitzen™ vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden
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bestméglich fir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts in diesen
Fallen dient daher der Praktikabilitdt und erleichterten Durchfithrung einer Emission. Der
mdgliche Verwésserungseffekt ist infolge der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

— Der Vorstand soll ferner das Bezugsrecht bei Barkapitalerh6hungen gemé&s § 203 Abs. 1
Satz 1, Abs. 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausschlieBen kénnen, wenn der Ausgabe-
betrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Gat-
tung und Ausstattung der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet.

Die Nutzung dieser gesetzlich vorgesehenen Mdoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
kann zweckmaBig sein, um gilinstige Marktverhaltnisse schnell und flexibel zu nutzen und
einen hierbei entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig zu decken.
Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts fiir die Aktiondre erforderliche zweiwdchige Be-
zugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) lasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf ak-
tuelle Marktverhéltnisse nicht zu. Ferner kénnen wegen der Volatilitét der Aktienmarkte
marktnahe Konditionen in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran
nicht Uber einen ldngeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts
verlangt § 186 Abs. 2 AktG, dass der endgliltige Bezugspreis spatestens drei Tage vor
Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben wird. Es besteht daher bei Einrdumung eines Be-
zugsrechts ein héheres Markfrisiko - insbesondere das (iber mehrere Tage bestehende
Kursénderungsrisiko — als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fir eine erfolgreiche
Platzierung sind bei Einrdumung eines Bezugsrechts daher regelméaBig entsprechende Si-
cherheitsabschlage auf den aktuellen Bérsenkurs erforderlich; dies fuhrt in der Regel zu
ungiinstigeren Konditionen fiir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugs-
rechts durchgefiihrten Kapitalerhéhung. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts wird ei-
ne Platzierung nahe am Bdérsenpreis erméglicht. Auch ist bei Gewdhrung eines Bezugs-
rechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Be-
zugsberechtigten eine vollstédndige Platzierung nicht ohne Weiteres gewdhrleistet und ei-

ne anschlieBende Platzierung bei Dritten in der Regel mit zusatzlichen Aufwendungen
verbunden.

Der Anteil am Grundkapital, der auf die unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss
ausgegebenen Aktien entféllt, darf insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Er-
machtigung Uberschreiten. In diesem Rahmen hélt es der Gesetzgeber den Aktionédren
fur zumutbar, ihre Beteiligungsquote durch Kaufe am Markt aufrechtzuerhalten. Auf diese
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzu-
rechnen, der auf Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020
aufgrund einer Ermé&chtigung zur Ausgabe neuer oder VerduBerung eigener Aktien in di-
rekter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
eines Bezugsrechts ausgegeben bzw. verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen ist der
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anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht oder mit Wandlungs- oder Options-
pflicht ausgegeben werden kdénnen oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschrei-
bungen wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020 unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden. Diese Anrechnungen dienen dem Schutz der Aktiondre, um die quo-
tale Verwésserung ihrer Beteiligung mdglichst gering zu halten. Einer wirtschaftlichen
Verwésserung der Beteiligung soll das Erfordernis eines bérsenkursnahen Ausgabepreises
der neuen Aktien entgegenwirken. Es ist daher sichergestellt, dass die Vermégens- und
Beteiligungsinteressen bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG angemessen gewahrt
bleiben, wéhrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere Handlungsspiel-
raume erdffnet werden.

— Durch die Erméachtigung zur Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder
von mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen unter
Bezugsrechtsausschiuss erhélt die Gesellschaft die Moglichkeit, diesen ohne Erwerb eige-
ner Aktien lUber die Borse Mitarbeiteraktien anzubieten. Die Ausgabe von Mitarbeiterak-
tien kann im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére liegen, da
hierdurch die Identifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen und die Ubernahme
der Mitarbeiterverantwortung geférdert werden kann. Nach dem Aktiengesetz kénnen die
hierfir benétigten Aktien wahlweise durch den Erwerb eigener Aktien oder aus geneh-
migtem Kapital bereitgestellt werden. Um den Mitarbeitern Aktien aus genehmigtem Ka-
pital anbieten zu kénnen, ist es erforderlich, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie-
Ben. Bei Festlegung des Ausgabebetrags kann eine bei Mitarbeiteraktien libliche Vergiins-
tigung gewéhrt werden.

— Ferner soll der Vorstand erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerho-
hungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen, insbesondere zum Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermé-
gensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden ein-
schlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen.

Dadurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, Aktien der Gesellschaft in geeigne-
ten Einzelfdllen zur Erflillung von Anspriichen aus Vorbereitung, Durchfiihrung, Vollzug
oder Abwicklung von rechtsgeschéftlichen oder gesetzlichen Erwerbsvorgéngen sowie von
Unternehmenszusammenschliissen ohne Beanspruchung der Bérse schnell und flexibel
anbieten zu kénnen. Die Gesellschaft steht im globalen Wettbewerb. Sie muss jederzeit
in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kdnnen.
Dazu gehért auch, kurzfristig Unternehmen, Betriebe, Unternehmensteile, Beteiligungen
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an Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstiande oder Anspriiche auf den Erwerb
von Vermédgensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit
ihr verbundene Unternehmen zu erwerben. Als Gegenleistung kann die Gewdhrung von
Aktien zweckmiBig oder sogar geboten sein, um die Liquiditdt zu schonen oder den Er-
wartungen des Vertragspartners zu entsprechen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien statt Geld sinnvoll sein.
Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen
Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Ver-
haltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungs-
relation sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemes-
sen gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien erzielt
wird. Die Bdérsennotierung der Gesellschaft bietet zudem grundsatzlich jedem Aktionar
die Méglichkeit, seine Beteiligungsquote durch den Zuerwerb von Aktien zu erhdhen.

-~ SchlieBlich soll der Vorstand erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare zur Durch-
fiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktiondren an-
geboten wird, ihren Dividendenanspruch vollsténdig oder teilweise als Sacheinlage gegen
Gewédhrung neuer Aktien in die Gesellschaft einzubringen, auszuschlieBen.

Bei der Aktiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren Dividendenanspruch
wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im
Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfithrung einer Aktiendivi-
dende wird in aller Regel als echte Bezugsrechtsemission unter Wahrung des Bezugs-
rechts der Aktiondre und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
erfolgen. Im Einzelfall kann e$ allerdings je nach Kapitalmarktsituation vorzugswiirdig
sein, die Durchfiihrung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar
allen Aktionéren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleich-
behandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2020
zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet, jedoch formal das Be-
zugsrecht der Aktiondre insgesamt ausschlieBt. Die Durchfilhrung der Aktiendividende
unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts erméglicht die Durchfitlhrung der Aktiendi-
vidende zu flexibleren Bedingungen, insbesondere chne an die Mindestbezugsfrist und an
den gesetzlich vorgegebenen Zeitpunkt flir die Bekanntgabe des Ausgabebetrags gebun-
den zu sein. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktionaren die neuen Aktien angebo-
ten werden und lberschieBende Dividenden-Teilbetrédge durch Zahlung der Bardividende
abgegolten werden, erscheint auch insoweit der entsprechend vorgesehene Bezugs-
rechtsausschluss als gerechtfertigt und angemessen. Bei der Entscheidung Uber die Art
der Aktienbeschaffung oder eine Kombination verschiedener Arten der Aktienbeschaffung
zur Finanzierung solcher MaBnahmen wird sich der Vorstand allein von den Interessen
der Geselischaft und der Aktionére leiten lassen.
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Von den ihm erteilten Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts darf der Vorstand
nur in einem solchen Umfang Gebrauch machen, dass die Summe der Aktien, die aufgrund
des Genehmigten Kapitals 2020 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgege-
ben werden, unter Beriicksichtigung sonstiger Aktien der Gesellschaft, die wéhrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020 unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert bzw.
ausgegeben werden bzw. aufgrund von nach dem 28. Juli 2020 unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen auszugeben sind, einen anteiligen Betrag
von 20 % des Grundkapitals nicht lUbersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Ermdchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermaéchtigung.
Dadurch wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem
Genehmigten Kapital beschrénkt. Es findet zudem eine Anrechnung auf die vorgenannte
20 %-Grenze statt, sofern wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020 bis zu sei-
ner Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur VerduBerung von Aktien
der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht ausge-
schlossen wird. Die Aktiondre werden auf diese Weise zusétzlich gegen eine Verwésserung
ihrer bestehenden Beteiligung abgesichert.

Konkrete Plédne flir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 bestehen derzeit nicht.
Der hier vorgeschlagene Vorratsbeschluss mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
ist Ublich. Fiir alle hier vorgeschlagenen Fille des Bezugsrechtsausschlusses ist die Zustim-
mung des Aufsichtsrats erforderlich. Der Vorstand wird zudem in jedem Fall sorgfaltig pri-
fen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 im Interesse der Gesellschaft liegt;
dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im
Einzelfall sachlich gerechtfertigt ist. Der Vorstand wird die jeweils ndchste Hauptversamm-
lung Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 unterrichten.

Oberkirch, im Juni 2020

Der Vorstand /

W ' ﬁﬁwﬁ

Dr. Volker Simon Bernd Bartmann Johannes Obrecht
(Sprecher)
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